RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

PENTRU SEMESTRUL I 2005

RAPORT SEMESTRIAL CONFORM REGULAMENTULUI C.N.V.M. NR. 13/ 2004 PRIVIND EMITENTII SI OPERATIUNILE CU VALORII MOBILIARE
PENTRU SEMESTRUL I 2005.

DATA RAPORTULUI : 1.08.2005
Denumirea societatii comerciale : S.C. ‘FLAROS’ S.A.
Sediul social : Bucuresti, Str. Ion Minulescu nr.67-93, sector 3.
Numar de telefon/fax : (021) 323.28.68 ; (021) 321.18.22.

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti : 350944

Numarul de ordine in Registrul Comertului Bucuresti : J40/173/05.02.1991

Capital social subscris si varsat : 2.611.367,50 lei. (RON).
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise : Actiunile societatii, in numar de 1.044.547 au o valoare nominala de 2,50 lei/RON fiecare si sunt tranzactionate la Bursa Electronica Rasdaq, Categoria a II a, Simbol emitent : FLAO. 

1.   Situatia economico-financiara.
1.1. Analiza economico-financiara.   
a)  Elemente de bilant.
        La data de 30.06.2005 S.C. FLAROS S.A. dispune de un activ net de 60.743.138 mii lei structurat astfel :







  


                        Mii lei

	
	Sume

	1. Active imobilizate
	27.884.777

	2. Active circulante de natura stocurilor  
	8.510.865

	3. Creante totale 
	4.939.012

	4. Mijloace banesti 
	24.061.026

	5. Datorii
	4.652.542

	ACTIV NET (1+2+3+4-5)
	60.743.138


         Sursele de finantare se compun din :











Mii lei

	
	Sume

	1. Capital subscris si varsat                                               
	26.113.675

	2. Rezerve din reevaluare
	3.077.368

	2. Rezerve 
	30.319.172

	3. Profit net al exercitiului
	1.232.923

	CAPITALURI PROPRII (1+2+3)
	60.743.138


         b) Contul de profit si pierderi.
         In semestrul I 2005,  SC FLAROS SA, a realizat o cifra de afaceri de 37.684.836 mii lei, obtinuta in  proportie de 96,58 % pe seama productiei vandute si 3,42 % obtinuta din vanzarea marfurilor.
         Societatea desfasoara activitate de productie incaltaminte in lohn, iar evolutia nefavorabila a cursului euro/leu, a dus la realizarea unor indicatori inferiori fata de aceeasi perioada a anului 2004.

         Din activitatea de exploatare SC FLAROS SA a realizat in semestrul I 2005 un volum de venituri din exploatare de 38.757.473  mii lei in urmatoarea structura :
	Indicatori
	Suma (mii lei)
	%

	Venituri din productia vanduta
	36.396.752
	93,91

	Venituri din productia stocata 
	-144.053
	-0,37

	Venituri din vanzarea marfurilor
	1.288.084
	3,32

	Alte venituri din exploatare
	1.216.690
	3,14


         Cheltuielile aferente veniturilor din exploatare, in suma de 37.793.851 mii lei, 
au urmatoarea componenta:

	Indicatori
	Suma (mii lei)
	%

	Cheltuieli materiale
	5.252.937
	13,90

	Cheltuieli cu servicii si lucrari executate de terti
	2.512.822
	6,65

	Cheltuieli cu impozite si taxe
	5.694.677
	15,06

	Cheltuieli cu salariile personalului
	20.944.234
	55,42

	Cheltuieli privind marfurile
	1.236.059
	3,27

	Alte cheltuieli de exploatare
	641.464
	1,70

	Cheltuieli cu amortizarile
	1.511.658
	4,00


              Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, principalii 

         indicatori se prezint astfel :         
	Indicatori
	U.M.
	Realizari
30.06.2004
	Realizari

30.06.2005

	1. Cifra de afaceri
	Mii lei
	52.402.927
	37.684.836

	2. Venituri din exploatare
	Mii lei
	53.630.212
	38.757.473

	3. Venituri financiare
	Mii lei
	1.414.965
	901.737  

	4. Total Venituri
	Mii lei
	55.045.177
	39.659.210

	5. Cheltuieli de exploatare
	Mii lei
	43.777.315
	37.793.851

	d.c. chelt. Cu personalul
	Mii lei
	28.842.955
	23.594.847

	6. Cheltuieli financiare
	Mii lei
	211.805
	409.160

	7. Total Cheltuieli
	Mii lei
	43.989.120
	38.203.011

	8. Profit Brut
	Mii lei
	11.056.057
	1.456.199

	9. Impozit profit
	Mii lei
	2.593.266
	223.276

	10.Profit net
	Mii lei
	8.462.791
	1.232.923


              Cifra de afaceri a  scazut  cu  28 %, in conditiile in care societatea se 
    confrunta cu lipsa de comenzi si cu  deprecierea euro, ca si cu o fluctuatie mare 
    a fortei de munca. De altfel, de la inceputul acestui an, numarul de salariati s-a redus cu peste 150 de persoane.
         Acest lucru a facut ca si profitabilitatea societatii sa scada, profitul din exploatare fiind de numai 963.622 mii lei.
         Pe ansamblul activitatii, profitul brut obtinut de societate in semestrul I 2005 este de 1.456.199 mii lei, iar profitul net este de 1.232.923 mii lei, ceea ce reprezinta o rata a profitului net de 3,27 %, comparabila cu cea a societatilor din domeniul productiei de incaltaminte in sistem lohn.

         Comparativ cu semestrul I 2004, profitul anului curent reprezinta 13,17 %.

c). Cash-flow.

      In cursul semestrului I 2005, societatea si-a desfasurat activitatea pe baza numerarului propriu, nu a apelat la credite bancare. Soldul disponibilitatilor banesti era inceputul anului de 28,18 miliarde lei, iar la 30.06.2005 de 24,06 miliarde lei, in scadere  datorita faptului ca in cursul trim. II s-a achitat cea mai mare parte a dividendelor datorate actionarilor.
2.      Analiza activitatii societatii comerciale.    
2.1. In cursul semestrului I 2005, societatea si-a desfasurat activitatea de productie pe urmatoarele sortimente :
· incaltaminte barbati din piele si inlocuitori, atat pentru piata 

      interna cat si pentru export (se lucreaza in sistem lohn) ;
· articole de mica marochinarie (sistem lohn) ;

· articole speciale, centuri de siguranta, articole de vanatoare etc.

                   Produsele pentru piata interna : incaltaminte de protectie, centuri  
         de siguranta, articole mica marochinarie, sunt livrate agentilor economici 
         pe baza de contracte ferme de fabricatie, direct din  depozitele societatii.
                   Produsele pentru piata externa – executate in sistem lohn 

    (incaltaminte barbati, articole de marochinarie) au fost livrate catre firme 
    din Italia, Spania, Olanda, Belgia.

                   In prezent, societatea se confrunta cu tendintele principalilor  beneficiari 
         de reducere a cantitatilor contractate, ca urmare a competitivitatii crescute 
         pe piata europeana a producatorilor chinezi de incaltaminte.
                   Un factor de incertitudine il constituie si evolutia cursului leu/euro, care 
         este de natura sa reduca drastic profitul exportatorilor in sistem lohn.
                   In aceste conditii, societatea isi propune  trecerea treptata la realizarea 
         de incaltaminte pentru piata interna si de reducere a exportului in sistem lohn.
                   Situatia concurentiala in domeniul de activitate al societatii Flaros S.A. 
         este deosebita, avand in vedere numarul mare de firme care actioneaza 
         in acest domeniu, precum si faptul ca marea lor majoritate lucreaza in sistem 
         lohn, iar evolutia cursului leu\euro din acest an a dus la reducerea drastica a 

         profitabilitatii societatii.                             
        2.2. In cursul anul semestrului I 2005  s-au realizat investitii de  315 milioane lei,  

        urmarindu-se dotarea cu utilaje performante care sa duca la cresterea  

        productivitatii muncii. Comparativ cu aceeasi perioada a anului 2004, cand au 
        fost realizate investitii de 1,1 miliarde lei, in acest an programul de investitii a 

        debutat mai tarziu si datorita  instabilitatii economice induse de cursul  valutar.

        Toate investitiile au fost realizate din surse proprii, societatea neavand angajate 
        credite.
        2.3. Veniturile din activitatea de baza (export in sisten lohn) au fost afectate 
        in mod deosebit in aceasta perioada, datorita evolutiei  nefavorabile pentru 
        exportatori a cursului leu/euro, ceea ce a dus la reducerea acestor venituri cu 
        28 % comparativ cu aceeasi perioada a anului 2004.
       3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii    

          comerciale
       3.1.   In cursul semestrului I 2005, S.C. Flaros S.A. nu a avut probleme deosebite 

       in  a-si respecta obligatiile financiare, societatea si-a platit la timp furnizorii si 

       obligatiile la bugetul consolidat al statului, neavand angajate credite bancare.

       3.2.   Drepturile detinatorilor de valori mobiliare nu au suferit modificari, 

       deoarece valoarea nominala a unei actiuni a fost de 25.000 lei vechi, iar prin 

       denominare aceasta are valoarea de 2,50 lei/RON ; ca atare actionarii detin 

       acelasi numar de actiuni si aceeasi pondere in capitalul social.

       Situatiile financiare nu au fost auditate. Ele sunt certificate de Comisia de  

       cenzori a societatii.
    PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE, 

        Ing. DAN VOICULESCU
    Director General,                                       Director Economic,
         Ing. SANDOR ION                                    Ec. ANGHEL NICOALE                      
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